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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret rsregnskabet for Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion med forbehold

Som omtalt i ledelsesberetningen og note 1, er selskabet part i en verserende skattesag om fastsettelse af
det skattemzassige afskrivningsgrundlag ved overgang til skattepligt. Der foreligger ikke dokumentation
for det mest sandsynlige udfald af sagen.

Vi har ikke kunnet opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for den pavirkningen pé skatteforpligtelsen
pr. 31. december 2017, og som folge heraf har vi ikke veeret i stand til at afgore rigtigheden af den
indregnede udskudte skat. Efter vandsektorloven vil en skatteudgift kunne indregnes i taksterne, og
pavirker som udgangspunkt ikke egenkapitalen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Ftiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven.

o
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
srsregnskabet og er udarbej det i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan opsté som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sédan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 24. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

@» - Bl

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne10086 mne34162
]
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Selskabsoplysninger
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Bestyrelse
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at varetage spildevandsforsyningen i Kerteminde Kommune. Selskabet drives ikke
med henblik pa profitmaksimering, hvilket bl.a. udmentes i et lavt afkastningskrav ved veerdiansattelse af
selskabets aktiver.

Szrlovgivning for spildevandsaktiviteter

vandsektorloven skal medvirke til at sikre en vand- og spildevandsforsyning af haj sundheds- og
miljemessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv méide,
der er gennemsigtig for forbrugerne.

Indtil 2007 blev resultatet af spildevandforsyning opgjort efter "hvile i sig selv"-princippet, hvilket
indebar, at et eventuelt over- eller underskud blev udlignet ved reduktion eller foregelse af indtegterne.
Denne udligning blev overfort til selskabets mellemregning med forbrugerne.

Som falge af den lovgivningsmaessige udmentning af serviceeftersynet i vandsektoren, er en eventuel over-
eller underdzkning indeholdt i selskabets egenkapital.

Skattesagen mod vandselskaber (spildevandsselskaber)

Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige veerdier for anlagsaktiverne svarer til
de vaerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfolgende
tilgange.

SKAT har truffet afgerelse om nedsattelse af de skattemassige indgangsveerdier for vand- og
spildevandsselskaber.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgorelsen af de skattemassige indgangsveerdier pé materielle
anlegsaktiver. Selskabet har anket afgorelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre
vandselskaber i branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 provesager til fordel for SKAT.
Selskaberne bag provesagerne har, 1 samarbejde med DANVA, anket afgprelserne til Landsretten.

Landretten har 16. januar 2018 truffet afgorelse i 2 provesager til fordel for SKAT. Afgprelsen var med
dissens, og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen pa omrédet var uklar, og at SKATSs metode til at
fastsatte afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fort tilstraekkeligt bevis for en
alternativ opgerelse af de skattemassige indgangsveerdier. P4 baggrund af dommens preemisser, er sagerne
indbragt for Hejesteret.

_
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Ledelsesberetning

Det er selskabets opfattelse at SKATs afgorelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at
forvente et andet udfald i Hejesteret. P4 nuverende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et
kvalificeret sken over, hvilket udfald, der kommer i Hojesteret.

Der er fortsat hab for, at der kan findes en politisk lesning pé sagen, hvilket naturligvis ogsé er usikkert at
vurdere pa tidspunktet for afleeggelse af drsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det
skattegrundlag, som regnskabet for 2017 er aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en ikke
bogfert udskudt skatteforpligtelse. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne opkraves hos forbrugerne,
hvorfor udfaldet af skattesagen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 7.556.480, 0g selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pd DKK 459.197.376.

Selskabet har i 2017 investeret 19.078 tkr. i anlegsaktiver.
Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende.

Kerteminde Kommune og Kerteminde Forsyning er i fuld gang med at forbedre miljoet i vandlab, seer og
havet. Det gor vi bl.a. ved at forny kloaksystemet. Flere omréder i Kerteminde kommune er i dag
felleskloakkeret, hvor regn- og spildevand lgber sammen i én falles ledning, og pumpes til vores
rensningsanlag med store energi- og driftsomkostninger til folge.

Ved separatkloakeringen sikres at regnvandet lober til vandleb, seer, fijorde eller havet. Spildevandet bliver
fortsat pumpet til vores rensningsanlzg. Separatkloakeringen forbedrer miljoet, da der ikke vil forekomme
spildevandsbelastning ved overlab til vandleb, seer, fjorde og havet i forbindelse med store regnmaengder
og skybrud.

Men det handler ikke kun om miljg, det er ogsé et sporgsmal om at reducere vores driftsudgifter.
Separatkloakeringen er saledes en vigtig del af vores strategiplan, og en del af Kerteminde Kommunes
spildevandsplan.

Den nye vandsektorlov:

Der er pr. 1. januar 2017 indfert en ny okonomisk benchmarking af totalomkostningerne, kaldet
totalekonomisk benchmarking. Hidtil har vandselskaberne kun vaeret benchmarket pé deres
driftsokonomi. Totalokonomisk benchmarking indferes for at @ge incitamentet til at optimere den samlede
virksomhed og velge de samlet set gkonomisk og ressourcemeessigt mest effektive lgsninger.

Der indfares en kombination af et arligt, generelt effektiviseringskrav pa driften suppleret med et generelt
effektiviseringskrav for anlegsomkostningerne, som fastsattes pa grundlag af produktivitetsudviklingen i
andre sektorer, sdfremt denne er positiv. Ineffektive selskaber kan herudover og pd baggrund af den
gkonomiske benchmarking fé et individuelt effektiviseringskrav.

i
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Ledelsesberetning

Med den nye indteegtsrammeregulering er det helt essentielt, at der er sammenhang mellem priserne og
de langsigtede investeringsplaner. Indtegtsrammerne er i 2017 fastlagt for alle vandselskaber og vil
fremover lobende blive reduceret med de generelle og individuelle effektiviseringskrav.

Vandselskaberne kan kun finansiere drift og investeringer via de indtegter, som indregnes i
indtegtsrammen. Indtegtsrammerne er dermed ogsé en granse for drifts- og
investeringsomkostningerne.

Finansiering af investeringer via lan kan anvendes, hvor der i enkelte ir er store investeringer, men
afdragene vil fragd mulighederne for nye investeringer i efterfolgende 4r, idet afdragene, ligesom
selskabernes ovrige udgifter, skal kunne finansieres inden for indtegtsrammerne. Der er dermed lagt op
til, at vandselskaberne i videst muligt omfang finansierer sine lebende investeringer via &rets indtegter og

sparer op til storre investeringer.

Kerteminde Forsyning — Spildevand A/S har udarbejdet langtidsbudgetter som viser, at vi ber udnytte
vores fulde indtzgtsramme for ikke at komme i en situation, hvor vi ikke kan investere i de nedvendige
fornyelser af vores anleg. Dette vil medfere at priserne stiger i 2018 - 2020 for derefter gradvist at blive
reduceret igen over de kommende ar.

Forventninger til fremtiden

I 2018 fortsettes arbejdet med at udvikle Kerteminde Forsyning - Spildevand og der vil vaere stort fokus pa
forsyningssikkerhed, miljebeskyttelse, kundeservice, effektiviseringer og investeringer 1 moderne 0g
energieffektive nyanlag. I forbindelse med indtegtsrammer 0g benchmarking forventes der iser egede
krav til effektiviseringer. Det vil bevirke, at der fortsat skal sattes oget fokus pé administrations- og
driftsomkostningerne.

Der forventes at vaere behov for store anlegsinvesteringer i form af regn- og spildevandssepareringer af
eldre felleskloakerede bysamfund, for at nedbringe omkostningerne til transport, pumpninger 0g
rensning af regn- og dreenvand. Endvidere vurderes et stort behov for udskiftning og renovering at utaette
ledninger, med sigte pé at nedbringe utztheder og indsivning af vand.

Spildevandssystemet forventes udvidet i takt med byggeaktiviteten i forsyningsomradet.
P4 denne baggrund forventes en positiv udvikling for det kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af drs-

rapporten.

_k
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Resultatopgerelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

[

pwe

31. december

Note 2017 2016

DKK DKK
2 34.790.467 37.851.737
-15.054.544 -16.019.127
19.735.923 21.832.610
-9.457.251 -9.700.253
-1.404.016 -1.958.759
8.874.656 10.173.598
25.827 12.062
-2.915 -795
8.897.568 10.184.865
3 -131.968 -137.723
8.765.600 10.047.142
= -1.209.120 -1.134.447
7.556.480 8.912.695
7.556.480 8.912.695
7.556.480 8.912.695




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver under udferelse

Materielle anlagsaktiver

Anlegsaktiver

Kemikaliebeholdning
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Underdaekning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

|

pWC

Note 2017 2016
DKK DKK
49.308.005 51.081.012
397.814.499 397.336.978
317.115 401.465
20.969.216 13.146.521
5 468.408.835 461.965.976
468.408.835 461.965.976
52.000 52.000
227.079 133.504
193.945 144 .859
4.359.491 5.045.835
4.780.515 5.324.198
5.904.480 15.585.973
10.736.995 20.962.171
479.145.830 482.928.147
10



Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 458.197.376 450.640.896
Egenkapital 6 459.197.376 451.640.896
Kreditinstitutter 4.670.483 4.766.372
Overdaekning 3.558.664 5.317.997
Langfristede galdsforpligtelser 7 8.229.147 10.084.369
Kreditinstitutter T 95.889 94.486
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.801.293 12.667.189
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.208.624 4.897.589
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 1.209.120 1.134.447
Overdaekning 7 1.779.333 1.779.333
Anden gaeld 572.419 608.438
Periodeafgreensningsposter 52.629 21.400
Kortfristede galdsforpligtelser 11.719.307 21.202.882
Galdsforpligtelser 19.948.454 31.287.251
Passiver 479.145.830 482.928.147
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og evrige konomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
Anvendt regnskabspraksis 11
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Noter til drsregnskabet
1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiverne svarer til de
veerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfeigende tilgange.

SKAT har truffet afgarelse om nedseaettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier for vand- og

spildevandsselskaber.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle
anleegsaktiver. Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang raekke andre
vandselskaber i branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 prevesager til fordel for SKAT. Selskaberne
bag prevesagerne har, i samarbejde med DANVA, anket afgerelserne til Landsretten.

Landretten har 16. januar 2018 truffet afgerelse i 2 prevesager til fordel for SKAT. Afgerelsen var med dissens,
og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen pa omradet var uklar, og at SKATs metode til at fastszette

afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fart tilstraekkeligt bevis for en alternativ opgerelse af
de skattemzessige indgangsveerdier. Pa baggrund af dommens praemisser, er sagerne indbragt for Hgjesteret.

Det er selskabets opfattelse at SKATs afgerelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at forvente et
andet udfald i Hejesteret. Pa nuvaerende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et kvalificeret skan over,
hvilket udfald, der kommer i Hjesteret.

Der er fortsat hab for, at der kan findes en politisk l@sning pa sagen, hvilket naturligvis ogsa er usikkert at
vurdere pa tidspunktet for aflieggelse af arsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det skattegrundlag,
som regnskabet for 2017 er aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en ikke bogfert udskudt
skatteforpligtelse. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne opkrasves hos forbrugerne, hvorfor udfaldet af
skattesagen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

2017 2016
DKK DKK
2 Nettoomsztning

Vandafledningsbidrag 28.867.985 28.609.580
Vejafvanding 1.5626.277 1.649.447
Tilslutningsbidrag 1.894.008 2.752.897
@vrig omsaetning 742.864 717.229
Over/underdaekning 1.759.333 4.122.584
34.790.467 37.851.737
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2017 2016
DKK DKK
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 131.968 137.723
131.968 137.723
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.209.120 1.134.447
1.209.120 1.134.447

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anlaeg, Materielie an-
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel lsegsaktiver un-
ninger ner og inventar der udferelse lalt
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 152.144.453  873.806.210 1.129.696 13.146.519 1.040.226.878
Tilgang i arets lab 0 0 0 19.078.462 19.078.462
Overfarsler i arets lgb 299.745 10.956.020 0 -11.255.765 0
Kostpris 31. december 162.444.198  884.762.230 1.129.696 20.969.216 1.059.305.340
Ned- og afskrivninger 1. januar 101.063.441 476.469.233 728.230 0 578.260.904
Arets afskrivninger 2.072.752 10.478.498 84.351 0 12.635.601
Ned- og afskrivninger 31. december 103.136.193 486.947.731 812.581 0 5580.896.505
Regnskabsmassig veerdi 31. december 49.308.005 397.814.499 317.115 20.969.216 468.408.835
0-30 ar 10-75 ar 3-10 ar

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfart under
felgende poster:

Produktionsomkostninger 11.061.835 11.065.588
Distributionsomkostninger 1.464.548 1.341.878
Administrationsomkostninger 109.218 101.554
12.635.601 12.509.020
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Langfristede galdsforpligtelser

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.000.000 450.640.896 451.640.896
0 7.556.480 7.556.480
1.000.000 458.197.376 459.197.376

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 0og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Overdazkning
Mellem 1 0g 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Overdakning

Saldo primo
Arets regulering

2017 2016
DKK DKK
4.272.468 4.374.183
398.015 392.189
4.670.483 4.766.372
95.889 94.486
4.766.372 4.860.858
3.558.664 5.317.997
3.558.664 5.317.997
1.779.333 1.779.333
5.337.997 7.097.330
7.097.330 11.219.914
-1.759.333 -4,122.584
5.337.997 7.097.330
14
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Kerteminde Forsyning A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Naertstiende parter
Grundlag
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Kerteminde Forsyning A/S Kohaven 12, 5300 Kerteminde

15



Noter til arsregnskabet
11  Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i

klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af z@ndrede regnskabs-
maessige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdzkning

Over-/underdzkningSelskabet er underlagt det szrlige hvile-i-sig-selv princip. Princippet medforer, at
irets drift i henhold til vandsektorloven tilstrabes at give hverken over- eller underdzekning, og at over-
eller underdzkningen skal tilbagebetales henholdsvis opkreaves hos kunderne ved indregning i de
efterfolgende &rs priser. Den akkumulerede regulatoriske over- eller underdzkning er udtryk for et
mellemvzerende med vandselskabets kunder og indregnes i balancen under geldsforpligtelser eller
tilgodehavender.
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg og distribution af spildevand indregnes i resultatopgerelsen i takt med
levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.
Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning.

Korrektion til tidligere drs over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatningen korrigeres til og med 2020 ved arlig indregning af en historisk overdaekning, som er
opgjort af Forsyningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdakning er udtryk for en retoaktiv
prisreguleringsmekanisme vedrerende omsetningen for 1. januar 2011 og er sdledes ikke en
likviditetsmeessig realiseret omsatning inden for aret.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. Posten
indeholder alle omkostninger vedrerende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedligeholdelse af
renseanlag, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, milje m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfores til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af
pumpestationer, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved
aflesning af forbrugsmaélere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder
kundeadministrtion og information, administrativ it, kontorhold, afskrivninger vedrerende aktiver der
benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa tilgodehavender.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret.

ke
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Kerteminde Forsyning A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 0-30 ar
Produktionsanlaeg 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvzerdi.

Kemikaliebeholdning

Kemikaliebeholdning méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er

lavere.

Nettorealisationsvardien for kemikaliebeholdning opgeres til det belab, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under hensyn-
tagen til omszattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

_i
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris for révarer og hjzlpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vardi. Der nedskrives til impdegéelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gzldsforpligtelser

Lén, som l4n hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtzgter
i de efterfolgende regnskabsar.
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